
 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКОЕ УПРАВЛЕНИЕ  НОВОСТИ И ТОРГОВЫЕ ИДЕИ
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410   � Минфин планирует разместить ОФЗ-25079. Сегодня состоится 

аукцион по размещению ОФЗ-25079, ориентир доходности на 
аукционе был объявлен Минфином на уровне 7,20-7,25%, как и 
ожидалось без предоставления премии к рынку.  

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.312% 0.3 б.п.

Нефть Brent 110.3 1.44 1.32%
Золото 1828.35 -69.25 -3.65%

EUR/USD 1.4442 0.008 0.59%

RUB/Корзина 34.74 -0.09 -0.26%
MosPRIME O/N 3.85% -4.0 б.п.

Остатки на корр. сч. 726.7 47.2 6.95%

Счета и депозиты в ЦБ 307.6 -36.5 -10.61%

RUSSIA CDS 5Y $ 206.457 9.4 б.п.
Rus-30 - UST-10 205.7 -1.2 б.п.  

 

ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10  РЫНКИ
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  Внешний фон нейтральный. Во вторник рынки продолжили 
восстановление на фоне ожиданий инвесторов третьего раунда 
программы по выкупу активов. Долю негатива в настроения 
инвесторов добавили опубликованные днем данные Центра 
экономических исследований (ZEW), согласно которым, индекс 
деловых ожиданий в Германии в августе 2011г. составил минус 37,6 
пункта против ожиданий аналитиков на уровне минус 25 пунктов. 
Данные об объеме продаж новых домов в июле в США оказались 
неоднозначными (снижение в месячном соотношении и рост в 
годовом). Сегодня утром Moody’s сообщило о понижении рейтинга 
Японии на одну ступень до уровня Аа3. Основными причинами 
понижения стали наращивание долга и постоянно меняющееся 
правительство. Мы ожидаем сдержанную реакцию рынка на эту 
новость.   
На наш взгляд разносторонняя динамика на рынках сохранится, по 
крайней мере, до пятничного выступления Бена Бернанке. Сегодня 
ожидается очередная порция макроэкономических данных по 
деловой активности в еврозоне, а также данные по объему заказов 
на товары длительного пользования 

ДИНАМИКА ЛИКВИДНОСТИ  
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Остатки на корр. сч. и депозиты в ЦБ
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 РЫНКИ
  Активность торгов ниже среднего. Во вторник активность на рынке 

немного увеличилась по сравнению с предыдущим днем. Торги на рынке 
государственных облигаций прошли на уровне 10,4 млрд. руб. (6,7 млрд. 
руб. днем ранее), инвесторы проявили интерес к бумагам ОФЗ-26203 (2,5 
млрд. руб. / -7 б.п.) и ОФЗ-25079 (1,7 млрд. руб. / - 4б.п.). Сегодня 
состоится аукцион по размещению ОФЗ-25079, ориентир доходности на 
аукционе был объявлен Минфином на уровне 7,20-7,25%, как и ожидалось 
без предоставления премии к рынку. Активность торгов в корпоративном 
секторе возросла более чем в два раза относительно предыдущего дня 
(13,8 млрд. руб. по сравнению 5,5 млрд. руб.), наибольший объем сделок 
пришелся на выпуск РСХБ-3 (1,0 млрд. руб.). 

  
 

 
 

 

 
ИСТОРИЯ РЕКОМЕНДАЦИЙ 

 Рекомендация Дата рекомендации Цель YTM Снятие рекомендации Причина снятия 

Акрон-03 Покупать 12/8/2010 7% 26/10/2010 Достижение цели 
Атомэнергопром-06 Покупать 6/8/2010 7.15% 17/12/2010 Достижение цели 
Alliance-15 Покупать 30/7/2010 8% 9/2/2011 Достижение цели 
Евраз 1, 3 Покупать 27/10/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-2 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-3 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Сибмет 1, 2 Покупать 5/8/2010 9.25% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел 13, 14 Покупать 6/10/2010 9.4% 11/2/2011 Достижение цели 
Новатэк БО-1 Продавать 15/11/2010 7.4% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-21, 22 Покупать 22/10/2010 7.6% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-20, 23 Покупать 22/10/2010 8.2% 29/3/2011 Достижение цели 
РМК Финанс-3 Покупать 10/2/2011 9.6% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 8, 9 Покупать 28/1/2011 8.4% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 10 Покупать 28/1/2011 8.8% 29/3/2011 Достижение цели 
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